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A MNB szankcionalasi tendenciaja, a penzforgalmi szolgaltatasok

|. Bevezet6

A pénzigyi felligyelet effektiv és eredményes ellatdsa garanciélis kérdés. Globalis szinten a
feliigyeleti modellek differens megjelenése a pénziigyi piac eltérdé megkozelitésébdl ered. Ez
alapjan megkulénboztethetlink egymastol tradicionalis, funkcionalis, ,,ikertorony” (twin peaks)
és integralt felugyeletet. Magyarorszag vonatkozasaban ez utobbi mérvadd, mely alapjan az
osszes szektor tekintetében a feliigyeletet egyetlen hat6sag latja el.*

I1. Az MNB mint a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeleti szerve
Alaptdrvényink rogziti, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Magyarorszag kdzponti bankja
amely ellatja a pénziigyi kdzvetitdrendszer feliigyeletét.® E jogkorében eljarva a torvényben
taxative rogzitettek hatalya ala tartozé szervezetek, személyek es tevekenységek felugyeletét
latja el* tovabba az MNB ellendrzési jogkore kiterjed a tételesen meghatarozott torvények
hatdlya ald tartozO személy és szervezet miikodésére és tevékenységére vonatkozo
jogszabalyok megtartasanak, valamint az MNB hatdsagi hatarozataiban foglaltak
végrehajtasanak ellendrzésére.®

Az MNB e feladatkorében eljarva meghatarozott engedélykérelmeket biral el® valamint
e tevékenysége részeként tobbek kozott engedélyezési eljarast folytat le’®. Garancialis
rendelkezés, hogy az engedélyezési eljarasokban csak eredeti dokumentum vagy hiteles
elektronikus masolat nydjthato be®. A Magyar Nemzeti Bank elndke, meghatarozott
szervezetek, személyek és egyeb szolgaltatok vonatkozasban inter alia rendeletben szabalyozza

a nyilvantartasba vételre, tevékenységi engedély megadasara vonatkozo részletszabalyokat™®.

1 Kalman Janos: A pénzlgyi felugyeletek szervezeti megoldasai, kiilonos tekintettel az USA-ra és Kinara.
Diskurzus. Batthany Lajos Szakkollégiumi Tudomanyos Folyéirat 2011/ 2. sz. 38-40. o.
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Erdemes réviden megemliteni az MNB bevételi forrasait. Ezek kozil is elsésorban
kiemelném a feluigyeleti dijat és az MNB altal kiszabott birsagot.'* Az MNB elntke rendeletben
szabalyozza a felligyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak madjara és feltételeire vonatkozé
szabalyokat.'?. Lényeges, hogy a dij kiilon jogszabalyban meghatarozott mértékének
megallapitasara javaslatot tehet, amelyet megkiild az Orszaggytilés gazdasagi iigyekért felelds
allando bizottsaga, valamint a pénz-, téke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter
részére. '3

Szankcioként meghatarozott intézkedés, kivételes intézkedes illetve birsag kiszabasara
keriilhet sor akkor ha az MNB az ellendrzési eljaras* végén vagy az altala hivatalosan ismert
tények alapjan megallapitja meghatéarozott jogszabalyok vagy az MNB hat6sagi hatarozataban
meghatarozott kdtelezettség megszegéseét, elkertilését, elmulasztasat, késedelmes vagy hianyos
teljesitését.’® A birsag mértéke a torvényben heterogén madon keriilt megallapitasra, igy ennek
ismertetésétdl eltekintek. A torvény ex lege meghatarozza azokat a felhasznalasi celokat
amelyekre a kiszabott birsagbol szarmazo bevétel felhasznéalhat6. Tobbek kozott kiemelendd a
pénziigyi kultra erdsitésére, terjesztésére, a pénziigyi tudatossag fejlesztésére, valamint ezen
célok eldsegitésére, igy kiilonosen a kapcsolddo oktatasi és kutatasi infrastruktira fejlesztese,
e cél kollektiv mddon pozitiv hatassal van a tarsadalomra.*®

Az MNB felligyeleti jogkore ala tartozo, személyek illetve szervezetek és a fogyasztok
kdzott a szolgaltatés igénybevételére vonatkozd pénziigyi fogyasztdi jogvita keletkezhet. Ennek
birosagi eljarason kiviili rendezése a Pénziigyi Békéltetd Testiilet (PBT) hataskorébe és
illetékességébe tartozik. A PBT megkisérli az egyezseg létrehozasat, ennek eredménytelensege
esetén az ligyben dontést hoz a fogyasztoi jogok egyszerii, gyors, hatékony és koltségkiméld
érvényesitésének biztositasa érdekében'’. A alternativ vitarendezési tt opcionalis lehetSség, a
PBT nem rendelkezik a pénziligyi fogyasztoi jogvitak vonatkozasaban kizardlagos hataskaorrel.
A PBT barki kérésére a koteles haladéktalanul, irdsban vagy mas megfelelé formaban
tajékoztatast adni tobbek kozoétt arrol, hogy eljarasa nem érinti az igények birésagi Gton vald

érvényesithetéségét!®,
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A tovabbiakban az MNB altal H-STA-11-B-1/2019*°, H-STA-11-B-2/2019%°, H-PIF-I-

B-1/2019%! sz&mU hatarozatat ismertetem.

I11. MNB hatarozatok

A biztositasi tevékenységrol szolo torvény?? A H-STA-11-B-1/2019 és a H-STA-11-B-2/2019
hatarozatokban egyrészt kozos, hogy Biztositaskdzvetité tarsasagokkal szemben keriilt
meghozasra. Masrészt ugyanazon kotelezettség nem teljesitése? miatt ker(ilt kiszabasra birsag
—ez az alkusz és a tobbes Gigynok éves felugyeleti jelentése. Fontos kiemelni, hogy az tigyfelek
védelme és a biztositasi tevékenység transzparenciajanak megérzése érdekében, a Feliigyelt
jogosult lehet tovabbi intézkedés alkalmazasara, igy ismételten birsagot szabhat ki, tovabba
visszavonhatja a tevékenységi engedélyt.

Lényegi eltérés a kiszabott birsag mértékében talalhatd, amely a jogsértés sulyahoz
igazodik. Igy az APERTO Kft.-vel szemben a H-STA-I1-B-1/2019 hatarozat 200.000 Forint
birsag kiszabasardl rendelkezik mig a H-STA-11-B-2/2019 hatarozat értelmében a For your
choice Kft.-vel (Biztositaskozvetitd) szemben 300.000 Forint birsag kiszabasara kerll sor.
Mindkett6 tarsasag mentesiil a birsag megfizetése aldl, amennyiben az eldirt kotelezettségeknek
hatariddben nem tesz eleget. E kotelezettseg alatt jelen esetben a meghatarozott éves
gyakorisagl feligyeleti jelentés®* megfelelé formaban, tartalommal és modon? torténd
megkuldését jelenti.

Végil a Magyar Nemzeti Bank H-PIF-1-B-1/2019 szamu hatarozataban 7.000.000 Ft
birsdgot szabott ki a Nyugat Takarék Szovetkezettel szemben. Ennek oka tobbek kdzott az,
hogy a hitelintézet a vizsgalt iddszakban a fogyasztonak és mikrovallalkozasnak mindsiild
iigyfelei részére meghatarozott feleldsségi szabalyokra, visszafizetési feltételekre és feleldsségi

szabalyokra  vonatkoz6?®, a  keretszerzddés megkotését megel6zd  tajékoztatasi

19 A Magyar Nemzeti Bank H-STA-11-B-1/2019 szamU hatarozata az APERTO Kft.-vel szemben intézkedések
ismételt alkalmazasa és birsag kiszabasa targyaban. https://www.mnb.hu/letoltes/h-sta-ii-b-1-2019-aperto-
honlapra.pdf (2019. 12. 16.)

20 A Magyar Nemzeti Bank H-STA-I1-B-2/2019 szamU hatarozata a For your choice Kft.-vel szemben
intézkedések ismételt alkalmazasa és birsag kiszabasa targyaban. https://www.mnb.hu/letoltes/h-sta-ii-b-2-2019-
foryourchoice-honlapra.pdf (2019. 12. 16.)

2L A Magyar Nemzeti Bank H-PIF-1-B-1/2019 szam( hatarozata a Nyugat Takarék Szovetkezet intézkedések
megtételére és rendkiviili adatszolgaltatasra kotelezése, valamint birsag kiszabasa targyaban.
https://www.mnb.hu/letoltes/nyugat-hatarozat-publikus.pdf (2019. 12. 16.)

222014. évi LXXXVIIL térvény a biztositasi tevékenységrél (Bit.)

23 A 48/2016. (XI1. 12.) MNB rendelet 10. szama melléklete

24 Az alkusz és a tobbes tigynok éves felligyeleti jelentése.

25 48/2016. (XI1. 12.) MNB rendelet a biztositasi piaci szervezetek altal a jegybanki informéacids rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank feliigyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi
kotelezettségekrol 10. sz. melléklet.

26 2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyGjtasarol (Pft.) 45. §
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kotelezettségének (Netbank ASZF) nem egyértelmiien, kozérthetéen és pontosan tett eleget
ezzel megsértve a Pft. rendelkezését.?’” Tovabba a hitelintézet altal alkalmazott az SMS
szolgaltatas igénybevételével kapcsolatos altalinos szerzodési feltételek (SMS ASZF) a
szolgéltatas feltételeinek modositasa kezdeményezesere a modositas javasolt hatalybalépését
megel6zé két honapnal révidebb hataridot kotottek ki, ezaltal megsértve a térvényben
meghatirozott minimum modositasi hataridét.?® De a birsag kiszabasanak megalapozottsagat
indokolja, azon rendelkezések megsértése amelyek értelmében a fizetd fél pénzforgalmi
szolgéltatoja visszatériti a kedvezményezett altal vagy rajta keresztll kezdeményezett, és a
fizet6 fél altal jovahagyott fizetési miivelet Gsszegét — meghatarozott kérilmények fennallasa

esetén.?®

IV. Pénzforgalmi szolgéaltatasok szabalyozasanak attekintése

A roviden ismeretet hatarozatok is megfeleléen tikrozik, hogy a gyakorlatban birsag
kiszabasara tobbek kdzott a Pft-ben, meghatarozott rendelkezések megsértése miatt vagy az
iranyado MNB rendeletekben meghatarozott el6irasok nem teljesitése végett keril sor.

A pénzforgalmi szolgaltatasokkal (payment services) kapcsolatosan érdemes megemliteni,
hogy a k6zosségi jog e teriiletet érint6 szabalyozasa 1épést tart a technolodgiai fejlédéssel, ennek
megfeleléen dinamikusan valtozik, igy a 2007/64/EK (PSD)*° majd az ezt hatalyon kiviil
helyezd (EU) 2015/2366 iranyelv (PSD2)3! korszeriiséget jelez.

A PSD szerint a pénzforgalmi szolgaltatasok korébe tartozott a fizetési szamlara torténd
készpénzbefizetést, készpénzfelvételt lehetové tevd szolgaltatds, valamint a fizetési szdmla
vezetéséhez sziikséges Osszes tevékenység, fizetési miiveletek teljesitése ideértve a
pénzatutalast és azt az esetkort, amikor a pénzt a pénzforgalmi szolgaltatas igénybe vevdje
szamara biztositott hitelkeretbdl fedezik, a fizetési eszk6zok kibocsatasa és/vagy elfogadasa
tovabba a készpénzatutalas. Végiil olyan fizetési miiveletek teljesitése, ahol a fizetd fél

jovahagyasat tavkozlési eszkodz, digitalis vagy 1T-eszkdz segitségével adja meg és az ilyen

27 pft. 8. § (2) bek.

28 pft. 15. § (1) bek.

29 Pft. 46. 8 (1)-(3)-(4) bek.

%A Bizottsag 2007/67/EK irdnyelve (2007. november 22.) a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a
97/7/EK, a 2002/65/EK, a 2005/60/EK és a 2006/48/EK iranyelv mddositasarél és a 97/5/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (PSD).

31 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 Iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet
modositasarél, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (PSD2).



eszkozok lizemeltetdjének torténik, aki az ilyen szolgaltatast igénybevevd felek kozott
kizarolag kdzvetitdként jar el®2.

A PSD2-ben nevesitett pénzforgalmi szolgaltatasok donté modon egybeesnek a PSD-ben
foglaltakkal, eltérés a fizetési eszkdzok kibocsatasa és/vagy elfogadasa vonatkozasaban az,
hogy, hogy a kot0szo utan az elfogadéas kifejezés elé beckelddik a ,fizetési muveletek”
szOkapcsolat. A PSD-ben kazuisztikusan definialt szolgaltatas réviden megbizasos online
atutalasok szerepel. Erdemi eltérés az, hogy a szolgaltatasok kore egy elemmel a
szamlainformaciok dsszesitése bovilt3,

Mindezeknek megfelelden, hazdnkban a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
sz616 torvény3* normaszovege, a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl szold torvény® és a
35/2017. (XI11. 14.) MNB rendelet a pénzforgalom lebonyolitasardl rendelkezései relevansak.

A Hpt. disztingval pénziigyi szolgaltatas és kiegészitd pénziigyi szolgaltatas kozott. A két
szolgéaltatas kozott az érdemi kuldnbség, hogy mig a pénziigyi szolgaltatdsok mindegyike
végezhetd barmely kiegészitd pénziigyi szolgéltatds egyidejii folytatdsa nélkiil, addig a
kiegészitd pénziigyi szolgéltatdsok, a pénziigyi szolgaltatdsok mellett, azokat kiegészitve,

azokhoz kapcsolhatoéan végezhetok®®. A pénzforgalmi szolgaltatds a pénziigyi szolgaltatas

crer

V. Pénzforgalmi szolgéltatas

A Hpt. a pénzforgalmi szolgaltatasok korét hosszi taxativ® felsorolassal rogziti. A teljességre

torekvés igénye nélkiil ehelyiitt a fizetési szdmléara torténd ki- €s befizetést lehetévé tevo

szolgéltatasok, fizetési miiveletek fizetési szamlak kozotti teljesitése és a készpénz helyettesitd

fizetési eszkoz kibocsatasa, valamint fizetési szamlak kozotti teljesitését®® értelmezem.
Fizetési szamlara torténd ki- és befizetést lehetdvé tevo szolgaltatdsok. Fizetési szamla

fizetési miveletek teljesitésére szolgdlo, a pénzforgalmi szolgéltatd egy vagy tobb ligyfele

nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is*. A ki illetve befizetés e szamlara

32 pSD Melléklet. A pénzforgalmi szolgaltatasok (4. cikk 3. pontja) 1-7. pont. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=CEL EX:32007L.0064&from=EN (2019. 12. 16.)

33 pSD2. 1. Melléklet Pénzforgalmi Szolgaltatasok (A 4. cikk 3. pontjaban emlitettnek megfeleléen) 1-8 pont.
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015L 2366&from=EN (2019. 12. 16.)
342013. évi CCXXXVIL. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrol (Hpt.).

% pft,

3 Galfalvi Géza, Kovacs Erika, Palasikné Kirschner Déra, Seregdi Laszl6: Kommentar a hitelintézeti
torvényhez. Wolters Kluwer, Budapest 2016. 26. o.

37 Hpt. 3. 8 (1) bek. d) pont

38 Hpt. 6. § (1) bek. 87. pont. a)-h).

39 Hpt. 6. § (1) bek. 87. pont. a)-b)-c)-e).

40 Pftv. 2. § 8. pont.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32007L0064&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32007L0064&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32015L2366&from=EN

altalanos értelemben elobbi esetben meghatarozott 0sszeg jovairasat, utdbbiban e szamla
meghatarozott 6sszeggel torténd megterhelését jelenti.

Fizetési mivelet a fizetd fél, a kedvezményezett, a hatdsagi atutaladsi megbizas adasara
jogosult és az atutalasi végzést kibocsato altal kezdeményezett megbizas valamely fizetési mod
szerinti lebonyolitasa, fiiggetleniil a fizeté fél és a kedvezményezett kozotti jogviszonytol L,

A készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz vagy készpénzkiméld eszkoz*?a csekk, az
elektronikus pénz, és a pénzforgalmi szolgaltatd és az tigyfél kozotti keretszerzodésben
meghatarozott olyan személyre szabott dolog vagy eljaras, amely lehetdvé teszi az ligyfél
szamara a fizetési megbizas megtételét*:,

Fizetési szamlak kozotti teljesitése alatt kiilonbozo fizetési szamlak (bankszamlak) kozotti
pénzmozgassal kapcsolatos miiveletek végrehajtasat kell érteniink. Lathatjuk, hogy e miiveletek
a ,.tipikus” banki miiveletekkel asszocialhatok. Hazankban penzforgalmi szolgaltatast kizarolag
pénziigyi intézmény (hitelintézet, pénzigyi vallalkozas) végezhet*’. Ez egyfeldl jelenti a
pénzforgalmi szolgaltatot, amely az a hitelintézet vagy trvényben felsorolt intézmény*® amely
pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységet végez, tovabba az MNB és a Kincstar*®. Masfeldl a
pénzforgalmi intézményt, ami az a vallalkozas, amely térvényben foglalt megfelelé engedéllyel
rendelkezik pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenység vegzésére, ideértve azt az esetkort, amikor
ez kizérdlag eldzetes bejelentésen alapuld szdmlainformdacids szolgaltatast jelent, de nem
rendelkezik  engedéllyel az elektronikuspénz-kibocsatasi  tevékenység  végzésére.
Megemlitendd, hogy térvényben meghatarozott korlatozassal egyéb tizleti tevékenységet is
végezhet?'.

A pénzforgalmi intézmények szintén az MNB pénziigyi kozvetitérendszerben betoltott
kiemelked6 szerepét hangsulyozzak, de a kordbbiakban leirtaktol eltérd aspektusbol. Ugyanis
pénzforgalmi intézmény kizarolag a Felligyelet (MNB) térvény alapjan kiadott engedelyével
végezhet pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységet, kiegészitd pénziligyi szolgaltatasi

tevékenységet.

4 Pftv. 2. § 7. pont.

42 Galfalvi, Kovacs, Palasikné Kirschné, Seregdi: i. m. 56. o.

43 Hpt. 6. 8 (1) bek. 55. pont.

“ Hpt. 7. § (2) bek.

% Elektronikuspénz-kibocsato intézmény, Posta Elszdmolé Kdzpontot miikddtetd intézmény, pénzforgalmi
intézmény.

46 pft, 2. § 22. pont.

472013. évi CCXXXV. torvény az egyes fizetési szolgaltatokrdl (Fsztv.). 5. § (1) bek. a) pont

48 Fsztv. 4. § (1) bek.



V1. Pénzlgyi szolgaltatas

Lathatjuk, hogy a pénzforgalmi szolgaltatasok egy gytijté kategoria a pénziigyi szolgaltatasok
ala szubszumalhato. A pénziigyi szolgaltatas meghatarozott tevékenységek tizletszer(i végzése
forintban, devizaban vagy valutaban*®.

A fogalmi elemek kibontasa alapjan tizletszerii tevékenység az ellenérték fejében nyereség,
illetve vagyonszerzés végett elére egyedileg meg nem hatarozott ligyletek megkotésére
irdnyuld rendszeresen folytatott gazdasagi tevékenység. Ellenérték barmilyen vagyoni elény,
ideértve a meglévé kovetelés mérseklésére elismert vagyoni értéket is, de ide nem értve a
kartéritést>, tovabba termék értékesitése, szolgaltatas nyujtasa esetében a pénzben kifejezett
ellenérték, amelyet a jogosult kap vagy kapnia kell akar a termék beszerzdjétdl, szolgaltatas
igénybevevéjétol, akar harmadik féltd1°t. A nyereség vagy profit gazdasagi szempontbdl egy
adott cég Osszbevétele és osszkoltsége kozotti kilonbségként definialhato®. A vagyon,
valamely jogalany értékben meghatarozhatd javainak, azaz dolgokra vonatkozd és mas
személyekkel szemben fennall6 jogainak, valamint kotelezettségeinek 0sszessége. Masként
megfogalmazva, egy meghatarozott személy koré koncentralt dologi és kételmi jogviszonyok
egyetemessége (universitas iuris). Nem tartozik a vagyonba a pénzben ki nem fejezhet6, nem
vagyoni javak. A vagyont alkot6 reszek megoszthatdk, jogokra (aktivak) es kotelezettsegekre
(passzivak)>®3.

Az eldre egyedileg meg nem hatarozott ligyletek megkotésére az MNB (Felligyelet) az évek
folyaman tdbb allasfoglalast adott. Egy a penzpiaccal kapcsolatos allasfoglalasaban kifejezésre
juttatta, hogy a jogalkot6 e fogalmi elemben nem a szerz6dd felek azonosithatdsagat, hanem
maganak az adott ligyletnek az azonosithatosagat nevesiti, mint kivételt az tizletszeriiség alol
¢és vélhetOen ezt a szigor( értelmezést teszi helytallova. A torvényi definicionak a nyelvtani-
stilisztikai megfogalmazasa is erre utal. Az e kritériuma szemben a masik két fogalmi elemmel
nem azonos modon, vesszdvel elvalasztva van felsorolva hanem gondolatjelek koz¢ zartan, a
rendszeresség fogalmat, mint f6 fogalmi elemet megeléz6en, mintegy azt koriilirva,

magyarazva kerilt feltiintetésre®,

49 Hpt. 3. §(1).

50 2007. évi CXXVII. térvény az altalanos forgalmi adorél (Afa tv.). 259. § 6. pont.

51 Afatv. 65. §.

52 paul E. Samuelson, William D. Nordhaus: Kozgazdasagtan I1. Mikrockonémia. Kézgazdasagi és Jogi
Kdnyvkiadd, Budapest 1990. 934-938. o.

%3 Lenkovics Barnabas: Magyar Polgari Jog. Dologi jog. Eotvos Jozsef Konyvkiadd, Budapest 2006. 49. o.

54 Magyar Nemzeti Bank: Pénzpiac Allasfoglalas. 2011. majus. http://www.mnb.hu/letoltes/allasfogl-penzpiac-
110525.pdf (2019. 12. 16.)
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A rendszeres gazdasagi tevekenység, jogi definiciojaval a jogalkoto ados maradt. Ezért sajat
generikus megfogalmazdsomat alkalmazom. Ennek 1ényege, hogy adott fél a jovében hosszabb
ideig, folyamatosan vagy periodikus modon ismétlédd, valamilyen gazdasagi tevékenységet
végez, de ez nem eredményez sziikségszeriien bevételt. Vagyis a tevékenység végzésének nem
els6dleges célja profit realizalasa. Természetesen a definicio alkalmazhatdsaga csak akkor all
lehetséges ha a tevékenység nem meriti ki az iizletszerien végzet bizalmi vagyonkezelést,
ehhez az sziikséges, hogy a bizalmi vagyonkezeld, legalabb két bizalmi vagyonkezelési
jogviszony alapjan végezze tevékenységét>. A tovabbi fogalmi elemek (forint, deviza, valuta)

tovabbi értelmezésétdl e korben eltekintek.

VII. Osszegzés
Konklazioként elmondhatjuk, hogy a pénziigyi szolgaltatasok mint gytijtékategoria ala vonhato
pénzforgalmi szolgaltataisok a gyakorlatban tomegesen el6fordulo — kuldnésen a bank
szektorban — altalanosan jelenlevé miiveletek. A kapcsolodd szabalyozasban a kogens
rendelkezések dominénsak, mindenkor tekintettel a gyengébb piaci szereplk érdekvédelmére.
A piaci transzparencidjanak biztositasa és fenntartdsa érdekében az MNB jelentésége
meghataroz0. A Magyarorszagon alkalmazott integralt feliigyeleti modell megfelelé miikodését
tobbek kozott tukrozi hogy hazank nemzeti innovacids képessége®® is ndvekvd tendencit
mutat. Végul ide kapcsoloddan érdemes megemliteni, a Global Innovation Index (2018)
empirikus uton keszitett kimutatasat amely a vildg 126 orszaganak gazdasagi és innovacios
teljesitményét 80 indikator alapjan értekeli. Magyarorszag pozitiv eredményt tiukroz pl.
business sophistication 32. hely, Knowledge & technology outputs 16. hely, Human capital &
research 38. hely.%’

52014, évi XV. térvény a bizalmi vagyonkezeldkrdl és tevékenységiik szabalyairdl (Bvktv.) 3. § (1) bek.

56 Scott Stern, Michael E. Porter, Jeffrey L. Furman: The determinants of national innovative capacity. The
National Bureau of Economic Research, Massachusetts, Cambridge 2000.

57 Global Innovation Index Report (2018) https://www.globalinnovationindex.org/gii-2018-report# (2019.12.16.)
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